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VORWORT

Die vergangenen Jahre haben die Verwundbarkeit fossil geprägter 
Energiesysteme deutlich vor Augen geführt: Kriege in der Ukraine und 
im Nahen Osten, steigende Kraftstoffpreise sowie daraus resultieren-
de volatile Energiemärkte haben gezeigt, wie eng Energieversorgung, 
wirtschaftliche Stabilität und geopolitische Sicherheit miteinander 
verknüpft sind. Versorgungssicherheit und energiepolitische Unab-
hängigkeit rücken dadurch sowohl für die Politik als auch für die Ka-
pitalmärkte wieder stärker in den Mittelpunkt. Der Ausbau heimischer 
Erzeugungskapazitäten erhält damit zusätzliche politische und wirt-
schaftliche Bedeutung. Neben den ambitionierten Ausbauzielen für 
Wind- und Solarenergie werden weitere Maßnahmen diskutiert, um 
den Ausbau Erneuerbarer Energien weiter zu beschleunigen. Damit 
bleiben die Rahmenbedingungen für Investitionen in Wind- und Solar-
energie langfristig attraktiv. 

Mit unserem Beteiligungsangebot CAV Sonne und Wind XIII investieren wir gezielt in ein bereits vorhandenes 
breit diversifiziertes Portfolio aus Wind- und Solarprojekten mit einem ausgewogenen Chancen-Risiko-Profil 
und einer stabilen Ertragserwartung. Die anhaltend hohe Nachfrage der Investoren und das aktuell attraktive 
Marktumfeld möchten wir nutzen, um im Rahmen einer Kapitalerhöhung weiteren Anlegerinnen und Anlegern 
eine Beteiligung zu ermöglichen. Das hierdurch eingeworbene Kapital schafft die Grundlage, das Portfolio wei-
ter zu diversifizieren, zusätzliche Investitionsmöglichkeiten zu erschließen und gleichzeitig die fixen Kosten der 
Gesellschaft auf ein höheres Investitionsvolumen zu verteilen. Auch bestehenden Anlegern eröffnet sich damit 
die Möglichkeit, ihre Beteiligung flexibel aufzustocken.

Die bisherigen CAV-Vermögensanlagen haben eindrucksvoll bewiesen, dass un-
sere Portfoliostrategie aus Sonne und Wind sowie zukünftig Batteriespeichern 
durch ihre breite Diversifikation und wirtschaftliche Entwicklung überzeugt. Die 
Kombination aus erfahrenem Management, fundierter Marktexpertise und der 
engen Zusammenarbeit mit der Grüne Sachwerte Gruppe sorgt für stabile Erträ-
ge und attraktive Wertsteigerungen. Unsere Prognosen wurden bisher erfüllt und 
oftmals übertroffen – selbst in Zeiten großer Unsicherheiten wie der Corona-Pan-
demie oder geopolitischer Krisen.

Mit einem Bruttoinvestitionsvolumen von inzwischen über 363 Millionen Euro auf 
die von den CAV-Gesellschaften gehaltenen Anteile und mehr als 350 Anlagen 
in Europa sind wir als Emissionshaus fest in der Erneuerbare-Energien-Branche 
verankert. Gemeinsam mit unseren Anlegerinnen und Anlegern leisten wir mit 
unseren Investitionen einen Beitrag zu einer zunehmend unabhängigen Energie-
versorgung in Europa und begleiten den Ausbau Erneuerbarer Energien.

Wir laden Sie herzlich ein, Teil dieser Entwicklung zu werden, in Erneuerbare Energien zu investieren und ge-
meinsam mit uns die Energiewende aktiv mitzugestalten.

Andreas Roth Thomas Hartauer Hubertus Päffgen Michael Horling Sandra Horling
Geschäftsführung 
CAV Verwaltungs GmbH

Geschäftsführung 
CAV Verwaltungs GmbH

Geschäftsführung 
CAV Verwaltungs GmbH

Geschäftsführung 
Grüne Sachwerte  
Treuhand GmbH

Geschäftsführung 
Grüne Sachwerte  
Treuhand GmbH
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DAS ANGEBOT IM ÜBERBLICK

Beteiligung

Beteiligungsform Kommanditbeteiligung an der CAV Sonne und Wind XIII GmbH & Co KG

Besonderheit Vorhandenes Portfolio aus 18 Solar- und drei Windenergiebeteiligungen

Angebotenes Volumen Euro 4.000.000 (Volumen aus der Erstemission: Euro 2.163.000) 
(maximal 20 Anteile je angebotener Laufzeit – eine Prospektpflicht nach dem 
VermAnlG besteht nicht)

Mindestzeichnungssumme Euro 50.000

Agio Bis zu 3 % der gezeichneten Pflichteinlage

Ausgabekurs 100 % der Pflichteinlage

Hafteinlage 1 % der Pflichteinlage

Einkunftsart Gewerbliche Einkünfte

Rechte des Anlegers 	» Teilnahme an und Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung

	» Ergebnisbeteiligung

	» Auszahlungen

Prognostiziertes Gesamt- 
ergebnis über die geplante  
Laufzeit

173,01 % bei Typ A und 132,53 % bei Typ B bezogen auf die Pflichteinlage 
inklusive anrechenbarer Steuern und Rückführung der Pflichteinlage  
(die steuerliche Behandlung hängt von der individuellen Situation des  
Anlegers ab).

Laufzeit Die Laufzeit der Gesellschaft endet grundsätzlich am 31. Dezember 2038. 
Anleger haben bei Beitritt die Möglichkeit, die Laufzeit ihrer Beteiligung an der 
Gesellschaft zu wählen. Dabei kann der Anleger eine Laufzeit der Beteiligung 
bis zum 31. Dezember 2038 (Typ A) oder eine Laufzeit der Beteiligung bis 
zum 31. Dezember 2032 (Typ B) wählen. Die Wahlmöglichkeit ist im Rahmen 
der Beitrittserklärung auszuüben. Im Rahmen der Beteiligung Typ B endet die 
Laufzeit zum 31. Dezember 2032, ohne dass es einer Kündigung bedarf.

Zeichnungsfrist 31. Dezember 2026

Angesprochene  
Anlegerkreise

Anleger, die unternehmerisch und langfristig in den Markt für Erneuerbare 
Energien investieren wollen. Dabei muss sich der Anleger - neben den  
Chancen - der im Kapitel »Risiken der Beteiligung« dargestellten Risiken  
bewusst sein.
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INVESTITIONSSTRATEGIE

Aktuell ist die Vergabe von Finanzierungen an die Tochtergesellschaft,  
CAV S+W 13. Betriebs GmbH & Co KG (im Folgenden auch »Zielgesellschaft 
der Emittentin«), durch Gesellschafterdarlehen und Zeichnung von Kapi-
talerhöhungen vorgesehen. Diese zweigliedrige Investition ermöglicht es 
einerseits, auf sich bietende Marktchancen flexibel zu reagieren und an-
dererseits kann das sog. Holdingprivileg des Kapitalanlagengesetzbuches 
(KAGB) genutzt werden. Die Emittentin unterliegt als Holding nicht den 
Restriktionen des KAGB und weist daher eine deutlich günstigere Kosten-
struktur auf.

Die Zielgesellschaft der Emittentin beabsichtigt, sich an Unternehmen zu 
beteiligen (im Folgenden auch »Beteiligungsgesellschaften«), die ihrerseits 
Solar- bzw. Photovoltaikanlagen und/oder Windenergieanlagen betreiben. 
Im Fokus steht hier der Erwerb von Kommanditanteilen von geschlossenen 
Beteiligungen im genannten Marktsegment auf dem sog. Zweitmarkt. Wei-
terhin sollen Anteile an neuen Wind- oder Solarprojekten auch direkt von 
den jeweiligen Projektierungsunternehmen erworben werden.

Investitionen erfolgen überwiegend in Gesellschaften, die nach deutschem Recht gegründet wurden. Dabei 
soll der Schwerpunkt auf Beteiligungsgesellschaften liegen, die Anlagen in ihrem Bestand halten. Die Solar- und 
Windkraftanlagen müssen sich in Europa befinden.

Investitionskriterien

Für die Investition in Vermögensgegenstände gelten die folgenden Investitionskriterien:

Das Kapital wird mehrheitlich  
(mittelbar) in in Anlagen zur  

Erzeugung von Windenergie und  
Sonnenergie investiert, die über  

EEG, vergleichbare Auslands- 
regelungen, PPA oder den  

Spotmarkt vergütet werden.

Die Investition in eine  
Einzelfondsgesellschaft  

ist auf 20 % des  
Eigenkapitals begrenzt.

Alle Investitionen  
erfolgen in Europa.

Die Investitionen  
erfolgen zu mindestens  

25 % in Neuprojekte.

Das Kapital wird  
überwiegend in Gesell-

schaften nach deutschem 
Recht investiert.

Das Portfolio soll zu  
mindestens 25 % aus Wind- 
und 40 % aus Solarenergie 

bestehen.

Auch andere Beteili-
gungsgesellschaften 

der CAV-Gruppe  
können Vermögens-

werte erwerben.

Die Beteiligungsgesellschaften  
sollen vorrangig Anlagen halten,  
die bereits Strom einspeisen. Für  

neue Projekte müssen alle  
Baugenehmigungen vorliegen.

Investitionen in Batteriespeicher und Projekt- 
entwicklung sind möglich, dürfen zusammen jedoch  

25 % des Gesamtvolumens nicht überschreiten.

Mindestens 50 % werden in  
Projekte oder Beteiligungen in  

Deutschland investiert.
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INVESTITIONEN

Aktuelle Portfolioverteilung

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Memorandums im August 2025 umfasste das Startportfolio sechs Solar- so-
wie eine Windbeteiligung. Seither wurde das Portfolio deutlich ausgebaut: Es umfasst nun zwei weitere Wind-
parks und 12 zusätzliche Solarparks, sodass insgesamt 81 bestehende Erzeugungsstandorte zum Bestand 
zählen. Die Anlagen sind auf Deutschland, Italien und Portugal verteilt, wodurch bereits heute eine solide geo-
grafische Diversifikation erreicht wird. Zukünftig sind darüber hinaus weitere Investitionen im europäischen 
Raum vorgesehen. Neben der regionalen Streuung zeichnet sich das Portfolio auch durch eine breite techni-
sche Diversifikation aus. Diese umfasst unterschiedliche Komponentenhersteller, eine ausgewogene Kombi-
nation aus Freiflächen- und Aufdachanlagen sowie einen Mix aus etablierten Bestandsparks und modernen 
Neuanlagen.

Projekt Land Standorte Erst-/Zweitmarkt EEG-Vergütung

1 Solarportfolio Deutschland 5 Zweitmarkt 2031

2 Solarportfolio Deutschland 24 Zweitmarkt 2032

3 Solarportfolio Deutschland 2 Zweitmarkt 2031

4 Solarpark Deutschland 1 Erstmarkt 2045

5 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2032

6 Solarportfolio Italien 12 Erstmarkt
Gemischtes 

Portfolio

7 Windpark Deutschland 1 Erstmarkt 2045

8 Solarportfolio Deutschland 5 Zweitmarkt 2029

9 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2031

10 Solarportfolio Deutschland 3 Zweitmarkt 2030

11 Solarportfolio Deutschland 2 Zweitmarkt 2028

12 Windpark Portugal 1 Zweitmarkt 2025

13 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2030

14 Windpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2037

15 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2027

16 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2029

17 Solarportfolio Deutschland 5 Zweitmarkt 2029

18 Agri-PV Anlage Deutschland 1 Erstmarkt 2046

19 Solarpark Deutschland 1 Zweitmarkt 2029

20 Solarportfolio Deutschland 5 Zweitmarkt 2029

21 Solarportfolio Deutschland 7 Zweitmarkt 2032

Stand per 31. August 2026

Gewichtung nach Zielregion Gewichtung nach Erst-/Zweitmarkt
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Liquidität 
15,4%

Erstmarkt 
21,3%

Zweit-
markt 
63,3%

Liquidität 
15,4%

Deutschland 
78,4%

Italien 
6,0%

Portugal 
0,2%

Wind 
8,1%

Liquidität 
15,4%

Solar 
76,5%

Gewichtung nach Segment
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INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN (PROGNOSE)

Der nachstehende Finanzierungs- und Investitionsplan geht von der vollständigen Zeichnung des Emissions-
volumens aus und stellt die hierzu geplante Mittelverwendung unter Berücksichtigung der Emissionskosten 
während der Investitionsphase dar.

Betrag Prozent

Emissionsvolumen 4.000.000 € 100,00 %

Konzeption, Rechtsberatung,  
Gestaltung, Druck, Marketing 30.000 € 0,75 %

Kosten der Kapitaleinwerbung 160.000 € 4,00 %

Liquiditätsreserve 10.000 € 0,25 %

Investitionsvolumen brutto 3.800.000 € 95,00 %
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Geplanter Auszahlungsverlauf (PROGNOSE)

* Die angegebenen jährlichen Ausschüttungen erfolgen immer im nächsten Geschäftsjahr

** Die Ausschüttungshöhe ist abhängig vom Datum der Einzahlung

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator der künftigen Wertentwicklung

 
 
 
Für Anleger, die bis Ende August 2026 ihre Beteiligung zeich-
nen und einzahlen, ist für das Jahr 2027 eine Ausschüttung 
in Höhe von 4,5 % geplant. Soweit die Zeichnung und Ein-
zahlung nach dem 01. September 2026 erfolgt, reduziert 
sich die geplante Ausschüttung um 0,55 % des Nennbe-
trags für jeden Monat der späteren Zeichnung und Einzah-
lung. Die Auszahlung der ersten Ausschüttung (für 2027) an 
die Kommanditisten erfolgt nach Feststellung des Jahresab-
schlusses für das Geschäftsjahr 2027, also voraussichtlich im  
zweiten Halbjahr 2028. Die Auszahlungen aller nachfolgenden 
Ausschüttungen für ein Geschäftsjahr erfolgen jeweils nach 
Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses für das jeweilige 
Geschäftsjahr im darauffolgenden Kalenderjahr.

Summe der Ausschüttung* 

	 Tranche A: 173,01 % 

	 Tranche B: 132,53 %

Tranche A Summe Aug 2026 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Laufzeit ca. 13 Jahre 173,01 % Einzahlung 0,00 % 4,50 % 5,00 % 5,00 % 6,00 % 6,00 % 6,00 % 6,00 %

2034 2035 2036 2037 2038

6,00 % 7,00 % 7,00 % 7,00 % 107,51 %

Tranche B Summe Aug 2026 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Laufzeit ca. 7 Jahre 132,53 % Einzahlung 0,00 % 4,50 % 5,00 % 5,00 % 6,00 % 6,00 % 106,03 %
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VORGÄNGERBETEILIGUNG CAV SONNE UND WIND VIII

 
 
 
 
Auszahlungsverlauf & Besonderheiten

	� Die Vermögensanlage entwickelt sich weiterhin sehr erfreulich und die überplanmäßigen Ausschüttungen haben 
sich seit 2022 verstetigt.

	� Mit den Kapitalerhöhungen 2021 und 2022 konnte das Beteiligungsportfolio in puncto Risikodiversifizierung und 
Kosteneffizienz signifikant verbessert werden. Auch die in 2025 deutlich unterdurchschnittlichen Winderträge 
beeinflussen das Gesamtergebnis deutlich geringer.

	� Für das Jahr 2024 wurde in der Gesellschafterversammlung mit 5,00 % erneut eine überplanmäßige 
Ausschüttung genehmigt, welche im Januar 2026 ausgezahlt wurde.

Emissionsjahr 2020

Kapitalerhöhung 2021 und 2022

Platziertes Gesamtkommanditkapital 4,10 Mio. €

Investitionsstrategie Anteile an Wind- und Solarenergiebeteiligungen,  
Fokus auf Deutschland und Europa

Laufzeit bis 31. Dezember 2029

Prognostizierte Gesamtausschüttung 138,70 %

Vertriebspartner und Treuhandkommanditistin Grüne Sachwerte – Gesellschaft für ökologisches 
Investment mbH 

Alle Angaben in % vom Kommanditkapital 
*Auszahlung im 1. Quartal 2026 erfolgt
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Portfolioallokation

	» Das Portfolio der CAV Sonne und Wind VIII umfasste 32 Positionen per Jahresende 2025.

	» Mit 16 Solar- und 14 Windbeteiligungen sind die Investitionen besonders breit diversifiziert. Zudem hält die 
Gesellschaft aktuell Aktien an zwei börsennotierten Aktiengesellschaften, die im Bereich Erneuerbare Ener-
gien tätig sind.

	» Mit mehr als 78 Einzelstandorten verteilt auf fünf europäische Länder bietet das Beteiligungsportfolio auch 
geografisch eine breite Diversifikation.

 

 
 
 
Gewichtung nach Segment			   Gewichtung nach Zielregion

Liquidität 
0,4%

Aktien 
6,0%

Wind 
35,7%

Solar 
57,9%

Liquidität 
0,4%

Aktien 
6,0%

Portugal 
2,1%

Großbr. 
2,3%

Frankreich 
4,5%

Deutschland 
75,0%

Italien 
9,6%
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KEINE CHANCEN OHNE RISIKO

Bei den Kommanditbeteiligungen handelt es sich um eine unternehmerische Kapitalanlage. Mit ihr ist das Risi-
ko des Verlustes des eingesetzten Kapitals verbunden.

Der Erfolg der Kapitalanlage hängt maßgeblich von der Auswahl der Standorte der Windparks und Photovolta-
ikanlagen sowie der Entwicklung der rechtlichen Grundlagen und des Marktes von Wind- und Solarenergie ab.

Kommanditbeteiligungen werden nicht an einem geregelten Markt gehandelt und sind daher schwer übertrag-
bar. Der Anleger muss damit planen, sich über die Gesamtlaufzeit nicht von seiner Kapitalanlage trennen zu 
können.

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener Risiken kann erhebliche nachteilige 
Auswirkungen auf die prognostizierten Ergebnisse der Beteiligungen haben. Infolgedessen würde die Emitten-
tin nicht oder nur eingeschränkt in der Lage sein, die in Aussicht gestellten Ergebnisse zu erwirtschaften.

Im ungünstigsten Fall kann es zu einer Insolvenz der Gesellschaft und damit zu einem Totalverlust der Einlage 
des Anlegers zzgl. Agio kommen.

Hinweis: Bei der oben genannten Darstellung handelt es sich lediglich um einen Auszug der Risiken. Es wird 
ausdrücklich auf die vollständige Risikodarstellung im Memorandum "Beteiligungsangebot CAV Sonne und 
Wind XIII" auf den Seiten 34 bis 43 verwiesen.

Risikohinweis gem. § 12 Abs. 2 Vermögensanlagengesetz

Der Erwerb dieser Vermögensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollständigen 
Verlust des eingesetzten Vermögens führen.

Das Angebot richtet sich an maximal 20 Anteile je angebotener Laufzeit. Eine Prospektpflicht nach dem VermAnlG besteht nicht.



CAV Partners AG 
vertreten durch Vorstände Thomas Hartauer, Andreas Roth und Hubertus Päffgen

Regensburger Straße 31, 93128 Regenstauf
Telefon: +49 941 307949-0, www.cav-partners.de

Grüne Sachwerte - Gesellschaft für ökologisches Investment mbH

Mainstraße 34, 28199 Bremen
Telefon: +49 421 59 64 79-60, www.gruene-sachwerte.de

Das Memorandum (Stand: August 2025) und die ergänzenden Informationen zur Kapitalerhöhung (Stand:
Juli 2026) können an der genannten Geschäftsstelle bezogen werden.

Diese Kundeninformation enthält nicht alle Angaben, die für eine Anlageentscheidung notwendig sind. 
Grundlage für die Beteiligung ist ausschließlich das ausführliche Memorandum (Stand: August 2025) im 
Zusammenhang mit den ergänzenden Informationen (Stand: Juli 2026) mit den dort beschriebenen Risiken.

Das Angebot richtet sich an maximal 20 Anteile je angebotener Laufzeit. Eine Prospektpflicht nach dem VermAnlG besteht nicht.




