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9 Jahre
erfolgreich 
am Markt

in

6 Ländern 
aktiv

in 140
Wind- & Solar-

Beteiligungen
investiert

Mehr als

65 Jahre   
EE-Erfahrung in der 
Geschäftsführung

35
köpfiges

Team

über 

121 Mio. €
verwaltetes
Vermögen

AuM

> 170 Mio. €
GF-Mandate

für Dritte

805 Mio. €
Brutto-

Investitions-
volumen

30
Kapital-
anlagen 
emittiert

Brutto-PV-Investition:
~ 522 Mio. €

Brutto-Wind-Investition:
~ 213 Mio. € 

 Sitz in der Nähe Regensburg - Inhabergeführt und 100%-ige Unabhängigkeit, 
da alle Anteile vom dreiköpfigen Vorstand gehalten werden

 Umfangreiche Kapitalmarkt- und Erneuerbare Energien-Erfahrung
 Unternehmensstrategie basiert auf 4 Geschäftsbereichen 
 Assetmanager und Initiator für nachhaltige Kapitalanlagen in Europa
 Eigene Projektentwicklung in Deutschland und Italien mit Fokus Photovoltaik 

und Wind sowie perspektivisch Batteriespeicher
 Seit 2022 Aufnahme individueller Mandate zur kaufmännischen Betriebsführung 

von europäischen Wind- und Solarparks
 Ganzheitliches Management von Energieanlagen - Übernahme der Geschäfts-

führungstätigkeit bei Fonds als auch bei Einzelstandorten in Deutschland, 
Frankreich und Italien

 Strategische Kooperationen im Bereich der E-Ladeinfrastruktur und Agri-PV-
Anlagen geschlossen

 Hohes Maß an Individualität und Flexibilität
 ESG als Teil unserer Unternehmens-DNA

Wasser-Kraft-Investition:
~ 65 Mio. € 

Die CAV Unternehmensgruppe als starker Partner
Stand per 10. Juni 2026



Clean 
Assets
and
Values3

Bisherige Performance CAV Sonne und Wind Reihe auf einen Blick 
Stand per 31. Dezember 2024

* Stand: 31.08.2025
Bisherige Performances sind kein verlässlicher Indikator der künftigen Wertentwicklung

Zweitmarkt Beteiligungen

Nachhaltig positive Leistungsbilanz der bisherigen Sonne und 
Wind-Beteiligungen

Sehr breite Diversifikation über viele Erzeugungsstandorte, 
Länder und Kombination von Wind- und Solaranlagen, die 
sowohl am 1. als auch am 2. Markt erworben wurden

Aufbau von Bewertungsreserven: Neben einer jährlichen 
Ausschüttung erfolgt aus überschüssigen Erträgen eine 
punktuelle Reinvestition

Hohe Rechtssicherheit durch Fokus auf westeuropäische Länder

Laufendes Risikomanagement und Controlling zur Steuerung 
von Markt-, Preis- und Betriebsrisiken
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Was bewegt uns aktuell?

Quelle: Eigene Einschätzung der CAV Partners AG

 Speicherkapazitäten Deutschland 
müssen deutlich ausgebaut werden, 

z.B. bei Batterien

 Lebensdauer von PV-Modulen und Windrädern 
reicht mittlerweile deutlich über 20 Jahre EEG 

Laufzeit hinaus

 Neue alternative Nutzungskonzepte: 
Agri PV / Floating PV /  Parkplatz PV

 Politische Diskussion um eine Verlangsamung 
des Ausbaus/ Streichung EEG und Einf. 

Strompreiszonen (Deutschland)

 Netzausbau und Netzstabilität müssen 
in den Fokus rücken (Überbauung von 

Netzanschlusspunkten)

 Negative Strommarktpreise (in Deutschland) 
und weltpolitische Krisenherde sorgen für 

Unsicherheit und Chancen

 Repowering wird in den kommenden 
Jahren auch im Bereich von alten PV-

Anlagen deutlich zunehmen

 Künstliche Intelligenz, Rechenzentren & 
Wärmetransformation verändern die 

Stromnachfrage nachhaltig
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Entwicklung Solarenergie in Deutschland (2005-2025)
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Quellen: Ausbau Erneuerbarer Energien 2025, Bundesnetzagentur; Marktstammdatenregister, Stand Januar 2026

https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108_EEG.html
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Klimaschutzprogramm 2026 – was bedeutet das? 

12 GW entsprechen ungefähr 2.000 
modernen Windrädern mit einer 

Nennleistung von jeweils rund 6 MW.

Mit den ohnehin vorgesehenen Ausschreibungen kann so 
das Ziel erreicht werden, im Jahr 2030 insgesamt 115 GW 
Wind an Land installiert zu haben.

Stromproduktion von 2.000 neuen Windrädern 
entspricht der derzeitigen Erzeugung von rund 
15 bis 20 Gaskraftwerken.*

Programm enthält 67 Maßnahmen, die 
im Jahr 2030 mehr als 25 Millionen 
Tonnen CO2 zusätzlich einsparen.

Spart der deutschen Volkswirtschaft 
Jahr für Jahr rund 1 Milliarde Euro für 
den Import von Erdgas.

Wegfall der 10h-Regel und die Sonder-
ausschreibung bedeuten gerade für 
Bayern ein wichtiges Aufbruchsignal.

Zentrale Maßnahme ist die zusätzliche 
schrittweise Ausschreibung von 12 GW 

Windkraftleistung an Land. 

* Angaben des Bundesministeriums für Umwelt, Klimaschutz, Naturschutz und nukleare Sicherheit, 25.03.2026

https://www.bundesumweltministerium.de/pressemitteilung/klimaschutzprogramm-2026-macht-deutschland-moderner-und-unabhaengiger-von-oel-und-gas
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Aktuelles Beteiligungsangebot 
CAV Sonne und Wind XIII – Erstemission 2025
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Marktüberblick: Aktuelle Chancen für Erneuerbare Energien

Verbesserte Ankaufsrenditen
 Höhere Verkaufsbereitschaft auf dem Zweitmarkt

 Zurückhaltung neuer Investoren

Projektentwicklung
 Aktiver Beitrag zur Energiewende 

 Nutzung des attraktiven Chancen-Risiko-Profils

Repowering und Laufzeitverlängerung
Modernisierung bestehender Anlagen

Effizienzsteigerung & höhere Erträge

Speicher für Erneuerbare Energien
Ausgleich von Netzengpässen

Arbitrage bei volatilen Strombörsen

Reduzierung von Negativstunden

Das aktuelle Marktumfeld bietet viele interessante Möglichkeiten, ein ausgewogenes Portfolio im Bereich der Erneuerbare Energien zu 
allokieren. Ausgewogen bezieht sich hier auf eine „echte“ Diversifikation über Laufzeiten, Technik, Standorte und verschiedene 
Jurisdiktionen. Essentiell ist ein aktives, erfahrenes Management, welche Risiken und Chancen im Gleichgewicht hält.

Quelle: Eigene Einschätzung der CAV Partners AG
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Erstmarkt Neuprojekte

Das deutlich veränderte Zinsmarktumfeld 
hat sowohl die Finanzierungsseite verteuert 
als auch die Renditewünsche der Investoren 
nach oben verändert – Angebot an 
interessanten Projekten ist gestiegen

Parallel dazu ist ein starker Preisverfall bei 
vielen Komponenten bzw. den gesamten 
Baukosten zu beobachten

Probleme beim Netzausbau und gesetzliche 
Neuregelungen im EEG erfordern bei 
Neuprojekten professionelle Partner und die 
Kombination mit innovativen Lösungen

Langjährige belastbare Kontakte zu vielen 
Wind- und Solarprojektentwicklern sichern 
die Neuprojekt-Pipeline ab

Sehr umfangreiche Projekt-Pipeline aus der 
eigenen Entwicklung

Zweitmarkt Beteiligungen

Alternative Anlagemöglichkeiten und das 
fortschreitende Alter der Anlagen führen 
zu einer erhöhten Verkaufsbereitschaft und 
Notwendigkeit aktiven Managements

Derzeit übersteigen die Verkaufsangebote 
deutlich die Nachfrageseite und führen zu 
einer signifikanten Erhöhung der Ankaufs-
renditen

 Investitionsmittel können aktuell sehr schnell 
zur Investition genutzt werden (Potenzielles 
Ankaufsvolumen > 15 Mio. EUR)

Durch das Netzwerk und langjährige 
belastbare Kontakte zu Fondgesellschaften, 
Maklern und der Fondsbörse haben wir 
einen sehr guten Marktzugang

Marktüberblick

Quelle: Eigene Einschätzung der CAV Partners AG
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Risikohinweis gem. § 12 Abs. 2 Vermögensanlagengesetz
Der Erwerb dieser Vermögensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und 

kann zum vollständigen Verlust des eingesetzten Vermögens führen.
 Aktuell besitzt die Beteiligungsgesellschaft bereits 

Anteile an 18 Solar- und 3 Windbeteiligungen in 
Deutschland, Italien sowie Portugal

CAV Sonne und Wind XIII – Erstemission 2025

Beteiligungsform Kommanditbeteiligung als GmbH & Co KG

Angebotenes Volumen Euro 4.000.000 (2 Mio. € bislang platziert)

Mindestzeichnungssumme Euro 50.000 (maximal 20 Anleger je Laufzeittranche)

Agio Bis zu 3 % der gezeichneten Pflichteinlagen

Einkunftsart Gewerbliche Einkünfte

Ausschüttung Jährliche Ausschüttung (ab 2026)

Laufzeit Typ A: 31. Dezember 2038
Typ B: 31. Dezember 2032

Zeichnungsfrist Bis 30. Juni 2026 

Angesprochene Anlegerkreise Anleger, die unternehmerisch und langfristig in den 
Markt für Erneuerbare Energien investieren wollen.

Das Angebot im Überblick
Stand per 10. Juni 2026

20 21
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Investitionen in 
Speicher und 

Projektentwicklung 
bis max. 25 % 

möglich

Mindestens 
50 % wird 

mittelbar in 
deutsche 

Beteiligungen oder 
Projekte investiert

Max. 20 % des 
investierten 

Eigenkapitals pro 
Einzelfonds

Ziel sind 
mindestens 
25 % Wind-
und 40 % 

Solarenergie
Investitionen 
erfolgen zu 
mindestens 

25 % in 
Neuprojekte

Die Strategie und Investitionskriterien
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Der Investitions- und Finanzierungsplan (Prognose)

Betrag Prozent

Emissionsvolumen 4.000.000,00 € 100,00%

Konzeption, Rechtsberatung,
Gestaltung, Druck, Marketing

40.000,00 € 1,00%

Kosten der Kapitaleinwerbung 160.000,00 € 4,00%

Liquiditätsreserve 10.000,00 € 0,25%

Investitionsvolumen brutto 3.790.000,00 € 94,75%

CAV Sonne und Wind XIII GmbH & Co KG
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Der geplante Auszahlungsverlauf (Prognose)

*   Die angegebenen jährlichen Ausschüttungen erfolgen immer im nächsten Geschäftsjahr
**  Die Ausschüttungshöhe ist abhängig vom Datum der Einzahlung

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator der künftigen Wertentwicklung

Für Anleger, die bis Ende September 2025 ihre 
Beteiligung zeichnen und einzahlen, ist für das Jahr 
2026 eine Ausschüttung in Höhe von 4,0 % geplant.

Soweit die Zeichnung und Einzahlung nach dem 
September 2025 erfolgt, reduziert sich die geplante 
Ausschüttung um 0,4 % des Nennbetrags für jeden 
Monat der späteren Zeichnung und Einzahlung.**

Die Auszahlung der ersten Ausschüttung (für 2026) an die 
Kommanditisten erfolgt nach Feststellung des Jahresabschlusses 

für das Geschäftsjahr 2026, also voraussichtlich im zweiten 
Halbjahr 2027.

0%

4%** 4,5% 5%
6% 6% 6% 6% 6%

7% 7% 7%

5%

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Tranche A: 177,01 %

Tranche B: 136,53 %

107,51%106,03%

Summe der Ausschüttungen*
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Startportfolio Stand per 31. August 2025

Nr. Projekt Standorte MW(p)
Ertrag p.a. 

MWh

1
Solarportfolio | Thüringen, Sachsen, Brandenburg und 
Schleswig-Holstein

5 19 20.500

2
Solarportfolio | Bayern, Brandenburg, Mecklenburg-
Vorpommern, Nordrhein-Westfalen, Sachsen und
Sachsen-Anhalt

14 22,7 21.750

3 Solarportfolio | Brandenburg und Niedersachsen 2 40,4 39.250

4 Solarpark | Bayern 1 11 11.600

5 Solarpark | Niedersachsen 1 21 20.500

6 Solarportfolio | Apulien und Venetien (IT) 3 5,52 7.700

7 Windpark | Thüringen 2 11,2 27.000

Gewichtung nach Segment Gewichtung nach Zielregion Gewichtung nach Erst-/Zweitmarkt

Neuprojekte
31,5%

Zweitmarkt
38,4%

Liquidität; 
30,1%

Solar
47,5%

Wind
14,0%

Liquidität; 
38,5%

Deutschland
81,1%

Italien
18,9%
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Aktuelle Portfolioverteilung Stand per 10. Juni 2026

Nr. Projekt EEG-Vergütung Standorte Inv.-Volumen Gewichtung

1 Solarportfolio (Deutschland) 2031 5 65.056 2,4%

2 Solarportfolio (Deutschland) 2032 14 84.362 3,1%

3 Solarportfolio (Deutschland) 2031 2 129.259 4,7%

4 Solarpark (Deutschland) 2045 1 160.264 5,9%

5 Solarpark (Deutschland) 2032 1 146.149 5,4%

6 Solarportfolio (Italien) Gemischtes Portfolio 5 145.500 5,3%

7 Windportfolio (Deutschland) 2045 2 157.058 5,8%

8 Solarportfolio (Deutschland) 2029 5 50.380 1,8%

9 Solarpark (Deutschland) 2031 1 7.749 0,3%

10 Solarportfolio (Deutschland) 2030 3 43.104 1,6%

11 Windportfolio (Portugal) 2028 2 154.569 5,7%

12 Solarpark (Deutschland) 2025 1 3.671 0,1%

13 Windpark (Deutschland) 2030 1 94.010 3,4%

14 Solarpark (Deutschland) 2037 1 34.300 1,3%

15 Solarpark (Deutschland) 2027 1 48.905 1,8%

16 Solarpark (Deutschland) 2029 1 55.020 2,0%

17 Solarportfolio (Deutschland) 2029 3 10.995 0,4%

18 Solarpark (Deutschland) 2046 1 52.380 1,9%

19 Solarpark (Deutschland) 2029 1 166.411 6,1%

20 Solarportfolio (Deutschland) 2029 3 45.469 1,7%

21 Solarportfolio (Deutschland) 2032 7 256.422 9,4%

Summe 61 2.727.183 100%
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Liquidität; 
29,9%

Solar; 
62,9%

Wind; 
7,2%

Liquidität; 
29,9%

Deutschland; 
64,6%

Italien; 
5,3%

Portugal; 
0,1%

Liquidität; 
29,9%

Erstmarkt; 
18,9%

Zweitmarkt; 
51,2%
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Aktuelle Portfolioverteilung – Ankaufsübersicht seit Mai 2025 
Stand per 28. Februar 2026

* Ergebnisse der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator der zukünftigen Wertentwicklung

Deutlicher Anstieg der 
Ankaufsrenditen am Erst-
und Zweitmarkt im 
Vergleich zu den 
Vorjahren erkennbar

Hohes Verkaufsinteresse 
ermöglicht eine schnelle 
Investition des 
eingeworbenen Kapitals

Aktuelles Marktumfeld 
führt zu Erhöhung der 
durchschnittlichen 
Gesamtportfoliorendite
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Ankaufsrenditen Einzeltransaktionen (IRR)

Rendite IRR ⌀ Rendite Zielrendite

Vereinbarte Zielrendite bei 7%

8,39 %
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 Neue Module sind 4-5x effizienter als ältere Systeme

 Repowering reduziert den Flächenbedarf um bis zu 
75 % bei gleichbleibendem Ertrag

 Besonders relevant für Altanlagen, die aus der EEG-
Förderung fallen

 Neue Turbinen sind bis zu 7x leistungsstärker als 
ältere Modelle

 Höhe moderner Windanlagen: bis zu 200m (statt 
früher 70 m)

 Steigerung der Energieausbeute um bis zu 400 %

Exkurs: Neue Technik für alte Anlagen: Potenzial von Repowering

Warum Repowern?

 Viele Wind- und Solaranlagen nähern sich dem Ende ihrer technischen & wirtschaftlichen Lebensdauer

 Der Austausch alter Wind- und Solaranlagen durch neue Technologien ermöglicht bis zu 400 % mehr Leistung pro Standort

 Sinkende Kosten durch technische Fortschritte

Quelle: Eigene Einschätzung der CAV Partners AG
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Große Impact-Chance durch Repowering von Wind-Altanlagen

2000 2012 2025

Nabenhöhe
150 – 200 m

Flügellänge
100 – 120 m

Leistung
6 – 8 MW
Ø 50 Mio. kWh p.a.

Leistung
1 – 2 MW

Ertrag
3 – 5,5 Mio.

Rotordurchmesser
60 – 90 m

Nabenhöhe 
60 – 70 m

Rotordurchmesser
160 – 180 m

Nabenhöhe 
150 – 200 m

Leistung 
6 – 8 MW

Ertrag 
12 – 30 Mio.

 Effizienzsteigerung durch 
Repowering (Neubau): Die 
Modernisierung eines Standortes 
auf den aktuellen Stand der 
Technik vervielfacht den 
Stromertrag und wirtschaftlichen 
Wert der Anlage

 Längere Laufzeit: Nach einem 
erfolgreichen Repowering kann 
die Anlage wieder für mindestens 
25 Jahre betrieben werden

 Geringes Risiko & Kosten: 
Erprobte Standorte mit 
genehmigten Anlagen verringern 
Risiken (Planung, Genehmigung, 
Standortprognosen) und Kosten 
im Vergleich zu Neuanlagen 
erheblich

Quelle: Eigene Darstellung der CAV Partners AG

Massiver 
technischer Fortschritt
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Batteriespeicher: Die Zukunft der Netzstabilität
 Erneuerbare Energien erzeugen Strom nicht kontinuierlich, sondern fluktuierend und abhängig von beispielsweise Wind und Sonne. Dadurch entstehen 

immer mehr Zeiten mit Energieüberschuss und Phasen einer potenziellen Unterversorgung

 Aufgrund fehlender Netzkapazitäten und einer wenig digitalisierten, smarten Netzsteuerung wird der schnelle Ausbau der Erneuerbaren Energien 
gebremst

 Batteriespeicher ermöglichen es, diesen Strom effizient zwischenzuspeichern und dann ins Netz einzuspeisen, wenn er gebraucht wird

 Sie stabilisieren das Netz, verhindern Spannungsschwankungen und reduzieren Netzengpässe

Der Markt für Speicherlösungen boomt, 
getrieben durch negative Strompreise 
und sinkende Batteriekosten.

Steigende Zahl an Netzanschluss-
anfragen zeigt das wachsende Interesse 
und den Investitionsbedarf.

0,6 0,7 1,2 1,4
rd. 2,3

rd. 6,6

rd. 10,3

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Geplante Groß-Batteriespeicher*
Fünffache Kapazität in zwei Jahren erwartet

Installierte Kapazität kumuliert (in GWh)

Erwartete installierte Kapazität kumuliert
(in GWh, auf Basis angekündigter Projekte)

*Quelle: Enervis-Analyse im Auftrag des BSW-Solar, Geplante Groß-Batteriespeicher, Stand Februar 2025

https://www.solarwirtschaft.de/presse/mediathek/
https://www.solarwirtschaft.de/presse/mediathek/
https://www.solarwirtschaft.de/presse/mediathek/
https://www.solarwirtschaft.de/presse/mediathek/
https://www.solarwirtschaft.de/presse/mediathek/
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Einsatzmöglichkeiten von Batteriespeichern

Stand-Alone 
Betrieb

Gemeinsamer
Netzanschluss

Erhöhung 
Eigenverbrauch

Innovations-
ausschreibung

 Effiziente Nutzung des 
Speichers für optimale 
Wirtschaftlichkeit

 Vermarktung von Strom auf 
dem Spot-, Intra-Day- oder 
Regelleistungsmarkt

 Netzanschlussleistung kleiner 
als EE- & Speicherleistung, 
daher begrenzte Einspeise-
möglichkeiten

 Speicher zur Lastspitzen-
kappung, um Netzüberlastung 
zu vermeiden

 Mehr selbst erzeugten Strom 
direkt nutzen, statt ins Netz 
einzuspeisen

 Weniger Netzentgelte und 
Abgaben durch geringeren 
Strombezug

 Förderung mit gleitender 
Marktprämie

 Eingeschränkte Speicher-
nutzung

Für Batteriespeicher bestehen verschiedene Business Cases und Einsatzmöglichkeiten. Etabliert sind dabei bisher nur der Stand-Alone Speicher und Speicher 
in der Innovationsauschreibung.

*Quelle: enervis, Webinar: Großbatteriespeicher in Deutschland – Bewertung, Wirtschaftlichkeit 
& aktuelle Entwicklungen 
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Zusammenfassung CAV Sonne und Wind XIII

Sehr breite 

horizontale und 

vertikale 

Diversifikation

Weiter-
betriebs-
chance

Änderung der 
Prognose-

Grundlagen

Repowering-
Potential

> 8 % 
Ankaufs-
Rendite*

Umfang-
reiches 

Startportfolio

Unsicherheits-
faktor Politik

* Aktuelle Ankaufsrendite ist kein verlässlicher Indikator der zukünftigen Wertentwicklung

Stärken Schwächen

Chancen Risiken

Ergänzung 
um Batterie-

speicher

Stabile, 
verlässliche 

Ausschüttungen

Änderung des 
Strommarkt-

designs
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Jetzt ist die Zeit zu investieren!

Der Markt für Sanierungs- und Repowering-Projekte steht in den 
Startlöchern und wird sich in den nächsten Jahren noch stark 

weiterentwickeln

Die CAV Partners AG bietet ein aktives Management und proaktives 
Vorgehen

Unsere Leistungsbilanz zeugt von unserer außerordentlichen Datenbasis und 
dem damit verbundenen Controlling

Fazit
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CAV Partners AG
Regensburger Straße 31

93128 Regenstauf

Tel.: 0941/307949-0
www.cav-partners.de
info@cav-partners.de

Ihre Ansprechpartner

Robert Kramer
Leiter Marketing & 
Institutioneller Vertrieb

Tel.: 0941/307949-18
Mobil: 0160 2992477
kramer@cav-partners.de

Andreas Roth
Vorstand

Tel.: 0941 307949-0
Mobil: 0173 7592443
roth@cav-partners.de

http://www.cav-partners.de/
http://www.cav-partners.de/
http://www.cav-partners.de/
mailto:info@cav-partners.de
mailto:info@cav-partners.de
mailto:info@cav-partners.de
mailto:info@cav-partners.de
mailto:info@cav-partners.de
mailto:info@cav-partners.de
mailto:roth@cav-partners.de
mailto:roth@cav-partners.de
mailto:roth@cav-partners.de
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Keine Chancen ohne Risiken
Bei den Kommanditbeteiligungen handelt es sich um eine unternehmerische Kapitalanlage. 
Mit ihr ist das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals verbunden.

Der Erfolg der Kapitalanlagen hängt maßgeblich von der Auswahl der Standorte der 
Windparks und Photovoltaikanlagen sowie der Entwicklung der rechtlichen Grundlagen und 
des Marktes von Wind- und Solarenergie ab.

Kommanditbeteiligungen werden nicht an einem geregelten Markt gehandelt und sind daher 
schwer übertragbar. Der Anleger muss damit planen, sich über die Gesamtlaufzeit nicht von 
seiner Kapitalanlage trennen zu können.

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener Risiken kann 
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die prognostizierten Ergebnisse der Beteiligungen 
haben. Infolgedessen würde die Emittentin nicht oder nur eingeschränkt in der Lage sein, die 
in Aussicht gestellten Ergebnisse zu erwirtschaften.

Im ungünstigsten Fall kann es zu einer Insolvenz der Gesellschaft und damit zu einem 
Totalverlust der Einlage des Anlegers zzgl. Agio kommen.

Risikohinweis gem. § 12 Abs. 2 
Vermögensanlagengesetz

Der Erwerb dieser Vermögensanlage ist mit 
erheblichen Risiken verbunden und kann zum 

vollständigen Verlust des eingesetzten 
Vermögens führen.
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